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はじめに

講義計画

• (済) 12月 20日 – 1月 6日 ： 中期のマクロ経済分析 (AS–ADモ
デル)

1 AD・AS両曲線の導出～均衡の描写

2 財政・金融政策が均衡 GDPと物価水準に与える効果の分析

• 1月 10日 (本日)：景気変動に関するその他の経済変数・概念を紹介

キーワード：
1 自然産出量，

2 GDPギャップ

3 オークン法則

4 フィリップス曲線
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景気変動の計測

イントロ

• そもそも，景気が良い，とは？
1 実質 GDPの値が大きい

2 失業率が低い

3 実質賃金が高い

4 消費が旺盛
. . .

• 疑問：何と (or いつと) 比較して大きいのか，低いのか，高いのか，
旺盛なのか？？
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景気変動の計測

少し意地悪な例

時間

実質GDP

どう判断すべき？

13 14 15 162012
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景気変動の計測

ベンチマークの重要性

• 前スライドの仮想的な例だと，2016年の GDPは

1 過去 3年に比べればその値は大きく, 2012年と同程度

2 しかし，「2012年までの実現値から予想される GDPレベル」には達
していない．

• このように，景気の良し悪しは，基準 (ベンチマーク)から比較し
た相対的なものとして判断される．

• 過去のデータだけをベンチマークとするのでは不十分．

• 過去のデータから推計される「本来だったらこのくらい実現でき
る」というベンチマークが重要となる．
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景気変動の計測

自然産出量

• 自然産出量とは？

定義 (1)� �
資本，労働，土地などの生産要素が最大限に投入された際に実
現可能な実質 GDP� �

⇒ AS–ADモデルでの “YF ”

定義 (2)� �
過去の傾向から見て，上記生産要素が平均的に投入された際に
実現される実質 GDP� �

• 実際の計測の際には定義 (2)に従っている．
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景気変動の計測

GDPギャップ

• Y を実質 GDP，YN を自然産出量とする．

• GDPギャップ，もしくは産出ギャップとは

GDPギャップ =
Yt − YN,t

YN,t

≃ lnYt − lnYN,t.

• GDPギャップの推計は景気判断の検討に重要

• 注意：
•
定義 (2)に従うならば，GDPギャップは正，負の両値を取り得る．

•
定義 (2)に従うならば，GDPギャップは正，負の両値を取り得る．

以下では定義 (2)に従う．
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景気変動の計測

AS–ADモデルから見るGDPギャップ

• GDPギャップ＝ (A)/(B)
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景気変動の計測

インフレ・ギャップとデフレギャップ

• YN < YE のとき ⇔ GDPギャップは正
• 前スライドの図にあるように，この場合物価水準に上昇圧力がかかっ
ている．

• 従って，正の GDPギャップを インフレ・ギャップ ということもある．

• YN < YE のとき：逆

• 従って，負の GDPギャップを インフレ・ギャップ ということもある．

• このように，GDPギャップの値は，物価の安定を目指す金融当局の
政策スタンスにも重要な示唆を与える．
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景気変動の計測

実際のGDPギャップの推計

• では，現実の GDPギャップを知るにはどうすればよいか？

⇓

GDPギャップの定義 ≡ Y − YN

YN
より，まず自然産出 (YN )を推計

する必要がある．

(∗) 実質 GDP(Y )については国民経済計算 (SNA)で入手可能

• 自然産出の推計方法：
今回は，HPフィルターによって推計されるトレンドを，そのまま
自然産出とした．
(∗) HPフィルターについては，補助資料を参照．
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景気変動の計測

日本の実質GDP推移 (四半期，対数値)(1994–2012)

12.9

13

13.1

13.2

GDP

(出所)内閣府「国民経済計算」
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景気変動の計測

日本のGDPギャップ (1994-2012)
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オークン法則

GDPギャップと失業率

• AS–ADモデルでは，生産関数に Y = F (L)を仮定．
• Lは実現する雇用量

• F ′ > 0, F ′′ < 0

∴ 雇用量↑ ⇔ GDP↑

⇓

GDPギャップと失業率は相反する方向に変化する!!

• この失業と GDPとの間の負の相関関係は，それを最初に研究した
経済学者オークン (Arthur M. Okun)に因んでオークンの法則
(Okun’s law) と呼ばれている．
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オークン法則

注意

• しかし，上記の理論仮説 (失業率と GDPギャップの負相関)を直接
検証することは難しい．

• よって，通常は
• GDPギャップではなく「GDP成長率」

• 失業率ではなく「失業率の時間変化」

との間の関係を検証する事が多い．

(∗) AS–ADモデルを使って，「GDP成長率」と「失業率の時間変化」
の負の相関も理論的に導出することが可能である．補助資料を参照．
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オークン法則

日本におけるオークン法則 (年次，1995–2015)
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(出所)内閣府「国民経済計算」，総務省統計局「労働力調査」
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オークン法則

失業率とインフレ率の関係

• AS–ADモデルからの理論予測：
正の GDPギャップ ⇔ インフレーション

• オークン法則：
正の GDPギャップ ⇔ 低失業率

⇓

新たに生まれる予測： インフレーションと失業率の負の相関!
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フィリップス曲線

フィリップス曲線

• フィリップス (A. W. Phillips)：
1861–1957年の英国データを使って

:::::::::::::
名目賃金変化率と失業率との

間に負の関係があることを発見

• その後， サミュエルソン (P. A. Samuelson) とソロー (R. M.
Solow) ：

1900 – 1960 年の米国のデータを使って，物価上昇率と失業率と
の間に同様の負の関係が観察されることを発見

• 以降，縦軸にインフレ率（物価上昇率)，横軸に失業率をとったと
きに描かれる曲線がフィリップス曲線と呼ばれるようになる．
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フィリップス曲線

フィリップス曲線 (年次，1971–2015)

日本のフィリップス曲線
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(出所)総務省統計局「労働力調査」及び「消費者物価指数」
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フィリップス曲線

フィリップス曲線の含意

• 発見以降，フィリップス曲線はマクロ経済政策の考え方に重要な
影響

• フィリップス曲線を前提とすると，金融当局の政策目標間のトレー
ド・オフ
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まとめ

ここまでのまとめ

• 景気循環は，実際の GDPと潜在 GDP(自然産出)との乖離率で測る．

• その乖離率を GDPギャップといい，そのギャップが正負によってイ
ンフレが起きたりデフレが起きたりする．

• 2つの経験則:

• オークン法則

• フィリップス曲線

• AS–ADモデルは，上記の経験則を理論的に説明することにある程
度成功している．
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まとめ

1月 20日以降のトピック

• 景気変動・循環は，実際の GDPと潜在 GDP(自然産出)との乖離率
で測る．

では，潜在 GDPはどのように決まり，またどのように時間を通じ
て拡大していくのか？

• このように，潜在 GDPの時間的拡大を分析する分野を経済成長と
いう．

• 1月 20日～　経済成長の理論
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