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問題

次の問題 (A), (B) のいずれかを選択し、解答をレポートとして提出すること

(A) 講義で取り上げた手法、または他の文献で紹介されている手法を応用して、自分が興味を持っている
上場企業の企業価値を算出せよ。また、理論的な株式時価総額（会社価値）を算出し、その企業の現在の

市場株価と比較・考察を行ってみよ。

(B) 講義で取り上げた手法、または他の文献で紹介されている手法を応用して、非上場企業として有名な
サントリー株式会社（http://www.suntory.co.jp/）の企業価値を算出せよ。
ちなみに過去の決算公告データ（本社単体）は以下の URLから参照可能である。

　　　 http://www.suntory.co.jp/company/info/company/index.html

レポートを作成する際には次の点に注意せよ。

• 自分が算出する「企業価値」の定義を明確にすること

• (A) については、その企業を選んだ理由も明確にし、企業価値評価に必要と思われる部分について、
企業概要を簡潔に記述すること

• DCF 法等で、将来の（フリー）キャッシュフローや割引率を必要とする場合は、その数値の算出根拠
をきちんと示すこと。また、その他の手法においても、算出する数値の根拠をきちんと示すこと。資

料等を引用した場合には、その入手先も明らかにすること（入手先非公開の場合もその旨記すこと）

• 講義で取り上げていない手法を用いた場合には、その手法が紹介されている文献をきちんと示すこと。
また、講義で取り上げた手法やテキストや論文等で紹介されている手法を独自に発展させた場合は、

独自部分とその発展部分の妥当性について詳しく説明すること

• 文章表現や文章構成、図表の使い方にも注意すること。レポート自体が読みやすいかどうかも評価の
一部とする。

（レポートの形式）A4サイズの紙で８枚以内。専攻名・学籍番号・氏名を忘れずに記入すること（これ
らを表紙として独立させる必要はない）

（レポート提出しめきり）2月 13日 (火）－－－ 提出を確認できた人の学生証番号を 2月 14日 (水）に
WEB 上で発表する予定なので、そこで自分の番号が無かった場合は速やかに中川まで連絡すること
（レポート提出方法）教務課大学院教務係に提出するか、西９号館Ｗ棟１階１０５号室の中川に直接提出

すること


